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Reglamento de Crédito del Programa de Empresariado Social

I.  INTRODUCCION
El objeto del presente Reglamento de Crédito (RC) es establecer los términos y condiciones que
normaran la ejecucion Componente de Financiamiento Reembolsable del Programa de
Empresariado Social (en adelante, PES), cuyo financiamiento se efectuara de acuerdo al Contrato
de Préstamo a celebrarse entre la Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND), como
Prestatario, y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

Il. OBJETOY MONTO
El fin del Programa es contribuir a mejorar las inversiones, los ingresos vy la calidad de vida de los
microempresarios y la poblacién de menores ingresos de zonas rurales y urbano marginales de
Uruguay.

El propdsito del Programa es desarrollar un mecanismo sostenible de apoyo financiero y técnico a
proyectos de empresariado social en Uruguay.

El Componente de Financiamiento Reembolsable del Programa se financiard con un préstamo de
inversidn por USS 1.000.000, a ser otorgado por el BID, y aporte de contrapartida local de la CND
por USS 900.000. EI Componente de Cooperacién Técnica, serd financiado por el BID en USS
500.000 y CND US$ 100.000.

lll.  DEFINICIONES
Organismo Ejecutor: La Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND).

Contrato de Préstamo: Contrato celebrado entre la CND y el BID.

Organizaciones Participantes (OPs): Son las instituciones de primer piso que participan del
Programa.

Convenios de Participacion: Contrato que deberan suscribir las OPs con la CND para participar del
Programa.

Planes de Operaciones: Son los planes presentados por las OPs, de financiamiento reembolsable
y/o asistencia no reembolsable a microempresarios rurales y/o urbano marginales, no atendidos o
sub atendidos por el sector de las microfinanzas.

Linea de Crédito a las OPs: Facilidad crediticia que otorga la CND a las OPs, sujeta a las condiciones
establecidas en: el Contrato de Préstamo, el Reglamento Operativo del Programa (RO) y el
presente RC.

Contrato de Subpréstamo: Contrato celebrado entre la Organizacidon Participante (OP) y el
Subprestatario para el otorgamiento de un Subpréstamo.

Subpréstamo: Préstamo concedido con los recursos del Componente de Financiamiento
Reembolsable del Programa por las OPs a un Subprestatario, con el propdsito de financiar un
Proyecto.

Proyecto: Conjunto de erogaciones efectuadas por el Subprestatario que constituyan gastos
aceptables para su financiamiento con recursos del Programa.
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Subprestatario: Microempresa que a criterio de las OPs haya evidenciado tener capacidad
administrativa, técnica y financiera para ejecutar un Proyecto y haya obtenido un Subpréstamo
dentro del Programa. Los Subprestatarios deberdn cumplir con las definiciones de Beneficiarios del
Programa, conforme a lo establecido en el RO del Programa.

Micro y pequefia empresa: Tomando como lo establecido en el Decreto No. 504/007 del Poder
Ejecutivo, se consideran:

(i) Microempresas: aquellas que ocupan no mas de cuatro (4) personas y cuyas ventas
anuales excluido el IVA, no superan el equivalente a dos millones (2.000.000) de
unidades indexadas (U.l.).

(ii) Pequeiias empresas: son las que ocupan no mas de diecinueve (19) personas y cuyas
ventas anuales excluido el IVA, no superan el equivalente a diez millones (10.000.000)
de unidades indexadas (U.l.).

IV.  SUJETOS DE CREDITO

Articulo 1. Sujetos de crédito del PES

Podrd participar toda institucion que trabaje en el Uruguay con Micro y Pequefias empresas
rurales y urbanas. Para acceder al crédito se requiere contar con probada experiencia en apoyo
financiero a micro y pequenas empresas por parte de la Institucidn solicitante, o con un plan de
desarrollo de esas capacidades a satisfaccion de la CND. En este caso, la Institucion debera contar
con experiencia previa en actividades financieras similares o con la contratacidon de entidades
especializadas con probada experiencia.

Podrdn ser sujetos de crédito:

(i) Instituciones Financieras reguladas por la Superintendencia de Instituciones de
Intermediacion Financiera (SIIF): Son instituciones que realizan en forma habitual y profesional
operaciones de intermediacidn entre la oferta y la demanda de instrumentos financieros y que
estan sujetas a la supervision y regulacion de la SIIF, y seran elegibles en la medida en que
cumplan con las condiciones de elegibilidad establecidas en el presente RC que otorgan créditos a
micro y pequefias empresas.

(ii) Instituciones Financieras no reguladas por la SIIF: Son instituciones financieras, que no
realizan intermediacion financiera y no estan sujetas a la supervision y regulacién de la SIIF para
las Instituciones de Intermediacidn Financiera, debiendo cumplir con las condiciones de
elegibilidad establecidas en el presente RC para poder participar del Programa que otorgan
créditos a micro y pequefias empresas.

(iii) Otras instituciones que sean evaluadas positivamente por CND.

Articulo 2. Criterios de elegibilidad y priorizacion de los proyectos

El componente de financiamiento reembolsable del Programa, tiene por objetivo poner a
disposicion de las Organizaciones Participantes (OPs), recursos destinados a financiar actividades
de la Microempresa (en funcién de la regulacidn vigente), que realicen actividades de produccion,
comercio y servicios.

Los proyectos a ser financiados a través de los sub-préstamos, seran afines a los lineamientos y
prioridades del Programa de Empresariado Social. Para ello, los proyectos tendran un pilar

Pagina 4



Reglamento de Crédito del Programa de Empresariado Social

empresarial y un pilar social. Su pilar empresarial implicara que los proyectos serdn sostenibles,
financiaran empresas o personas con actividades productivas que puedan generar ingresos a partir
de sus actividades, y cubrir sus costos. Su pilar social implicard que generardn ingresos y puedan
mejorar las condiciones de vida de poblacion de menores recursos, y no soélo para las
organizaciones que ejecutan los programas.

En todos los casos, los proyectos se enfocarian en areas geograficas y poblaciones de menores
ingresos, prioritariamente rurales y urbano marginales donde exista una mayor demanda
desatendida, y que complementen o expandan el trabajo de las entidades de primer piso con las
que trabaja CND.

Con los recursos del Programa se financia a la Institucion de Primer Piso hasta un porcentaje de los
créditos establecidos por la CND en funcion de la calificacién de riesgo de la institucion, siendo el
remanente aportado la misma. Los sub-préstamos elegibles son los otorgados a personas fisicas o
juridicas con actividades empresariales y que tengan un nivel de endeudamiento total en el
sistema financiero inferior a USS 30.000, incluyéndose el monto del crédito a ser otorgado.

Las entidades y los Planes de Operaciones a ser financiados serdn seleccionados de acuerdo con
los procedimientos y criterios de evaluacion establecidos en el Reglamento Operativo (RO) del
Programa.

Articulo 3. Monto maximo por proyecto

El monto maximo de fondos reembolsables no podra superar el 30% del monto del préstamo BID a
la CND en pesos uruguayos. El monto maximo de Cooperacién Técnica No Reembolsable sera de
USS 75.000 o el 30% de los fondos reembolsables, lo que sea mas alto. Estos topes podran ser
modificados por el Directorio de CND en funcidon de la disponibilidad de recursos.

Articulo 4. Elegibilidad de las OPs

Para participar o continuar participando del Programa, las OPs que operen con fondos
reembolsables de la CND deberan cumplir con los criterios de elegibilidad expresados a
continuacién, y con una evaluacidn crediticia favorable, de acuerdo con los criterios establecidos
en el Anexo A del presente RC.

Los criterios de elegibilidad de las Organizaciones Participantes son los siguientes:

a. estar legalmente constituida y registrada en Uruguay, y estar regidas por normas
legales que le permitan asumir compromisos con la CND;

b. poseer condiciones institucionales que aseguren la sélida administracion de los
recursos y procedimientos contables apropiados, y

c. contar con probada experiencia en apoyo financiero a las micro y pequefias empresas
y en gestion de presupuestos de un minimo de US$20,000.
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Articulo 5. Contratos de participacion

La participaciéon de las OPs en el Programa se regira por los Contratos de Participacion de
Apertura de Linea de Crédito a suscribir con la CND. En dichos Contratos se estableceran las
condiciones y obligaciones que las partes deberan cumplir, de conformidad con las condiciones
establecidas en el Contrato de Préstamo y en el Reglamento de Crédito.

CND evaluard inicialmente que la OP presentada se encuentre, en caso de corresponder, con las
obligaciones financieras al dia y que su cupo de crédito se encuentre disponible para tomar el
presente fondeo.

El Comité evaluard que la OP presentada no registre antecedentes negativos en programas
anteriores o vigentes con CND, OPP, FOMIN u otro organismo publico o privado.

V. UTILIZACION DE LOS RECURSOS DE FINANCIAMIENTO

Articulo 6. Utilizacion de los recursos

Los recursos del Programa, asi como las recuperaciones, se utilizaran para financiar Gastos
Aceptables, relacionados con proyectos localizados en el territorio nacional, en todas las
actividades permitidas por las leyes. Los recursos del Programa dirigidos al componente de
financiamiento reembolsable, podran ser utilizados para financiar:

i) bienes, obras y servicios requeridos para la ejecucién de un Proyecto;

ii) capital de trabajo;

iii) gastos para procesos de formalizacién;

iv) gastos de cooperacion y asesoria técnica, necesarios para la ejecucién de actividades

de produccién, comercio y servicios desarrollados por las micro y pequeinas empresas.

Ademas de los créditos micro empresariales y con base en las propuestas de proyectos
presentadas por las organizaciones de primer piso con las que trabaja CND, el programa podria
financiar proyectos sostenibles para la provisién de financiamiento para necesidades bdasicas
desatendidas de microempresarios rurales y urbano marginales, como mejoras a vivienda, acceso
a agua, conexiones para saneamientos, energias renovables, y también proyectos para
financiacién de nuevas empresas de jovenes.

Cada uno de los Sub-proyectos a financiarse por el programa contara con cofinanciamiento de
CND y BID, inicialmente previstas en un maximo de $150.000 (pesos uruguayos).

Articulo 7. Restricciones al uso de los recursos del financiamiento

Los siguientes gastos no seran considerados Gastos Aceptables para el Programa:

i) gastos generales y de administracién de los Subprestatarios;
ii) pagos de dividendos o recuperaciones de capital ya invertido;
iii) adquisicion de acciones y participaciones de capital social;

iv) reestructuracion de deudas anteriores;

V) pago de cesantias;

vi) gastos recurrentes, incluido impuestos.
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CONDICIONES DE LA LINEA DE CREDITO

Articulo 8. Monto

El monto maximo de la Linea de Crédito por OP no podra superar el 30% del monto del préstamo
BID a la CND en pesos uruguayos

Articulo 9. Denominacién

Las lineas de crédito concedidas a las OPs seran denominadas preferentemente en pesos
uruguayos. La CND podra conceder una linea de crédito en dodlares, en casos debidamente
justificados.

Articulo 10. Plazo
El plazo maximo de la linea de crédito sera de 36 meses. El Comité de Evaluacidén podra proponer
al Directorio de CND, como excepcion, plazos diferentes a los previstos.

Articulo 11. Plazo de Gracia

El proyecto podra (a consideracion del Comité) contar con un plazo de Gracia para el pago de
amortizaciones de capital de hasta 6 meses. El Comité de Evaluacidén podra proponer al Directorio
de CND, como excepcidn, plazos diferentes a los previstos.

Articulo12.  Tipo y Cantidad de Desembolsos

Una vez aprobada la linea de de crédito se establecera (buscando seguir el cronograma de
desembolsos de la propuesta) hasta un maximo de 3 desembolsos. Para cada subproyecto se
establecerd un cronograma de desembolsos en el contrato. La OP comenzard a pagar intereses
desde el momento en el que el desembolso se haga efectivo por parte de la CND.

Sin embargo, la utilizacion de la linea de crédito PES podra también hacerse mediante la
modalidad de adelantos y/o reembolso de cartera.
Articulo 13.  Tasa de Interés

La tasa de interés para los préstamos otorgados a las OP dentro de las Lineas de Crédito
concedidas sera variable, fijandose para cada desembolso y/o adelanto. Dicha tasa debera cubrir
el costo de los fondos del préstamo del BID, el riesgo de crédito y los costos operativos. .

La tasa de interés para los subpréstamos otorgados por las OP, no superara la maxima permitida
por el BCU para microempresas.
Articulo 14.  Garantias

En respaldo de los recursos otorgados por la CND, esta podra exigir a las OP otorguen garantias de
acuerdo con la calificacién que se les haya otorgado en el proceso de evaluacién realizado por el
Comité de Crédito.

Articulo 15. Amortizacion de Capital e Intereses

La amortizacién de capital e intereses de la Linea de Crédito podrd ser mensual, trimestral,
semestral o anual segun la iniciativa a desarrollar por parte de la OP. El pago de los intereses de la
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Linea de Crédito no podra ser mayor que trimestral, excepto que la iniciativa amerite la excepcién,
en cuyo caso el Comité de Evaluacion elevara para su aprobacién al Directorio de CND.

Los montos recuperados se volveran a utilizar en el financiamiento de nuevas operaciones
crediticias del mismo tipo, a otras OP o a las mismas que han cancelado sus obligaciones. El capital
residual al final del plazo de ejecucion de los créditos se podra incorporar a un nuevo convenio de
financiamiento.

Articulo 16. Cobro anticipado

La amortizacidon del préstamo otorgado se hara exigible en forma anticipada a su vencimiento en
caso de comprobarse que no se han realizado las inversiones comprometidas en el Programa; que
se han tergiversado los objetivos del Programa sin previo acuerdo de la CND; y que se han
realizado acciones tanto productivas como comerciales tendiente a poner en riesgo la viabilidad
del Programa y la cobranza del saldo adeudado.

Articulo 17.  Recargos por mora y procedimientos de cobranza

En caso de mora y/o de falta de pago de las cuotas correspondiente a la Linea de Crédito, se
procederd a aplicar los procedimientos y recargos establecidos en su politica de crédito por la
CND. Asimismo se comunicara a los diversos programas publicos y privados con los que la OP se
encuentre trabajando a fin de intimar al pago.

Articulo 18. Recuperaciones y pagos por adelantado

Los fondos que se obtengan de las recuperaciones o cancelaciones anticipadas de los
subpréstamos otorgados por las OPs deberdn ser aplicados en plazo no mayor a 30 dias de la fecha
valor a la cancelacidn de las correspondientes obligaciones de las OP frente a la CND.

Articulo19. Mora

La mora del Subprestatario del crédito, en sus compromisos de pago con la OP, no afectara la
cancelacién puntual de los pagos a favor de la CND.

Articulo 20.  Limites de endeudamiento

El limite maximo de crédito a las OP, como porcentaje del Patrimonio de la institucidn, estara
establecido en la evaluaciéon que realice el Comité de Crédito de la propuesta presentada,
tomando en consideracidn los criterios que se exponen en el Anexo A.

Articulo 21. Transferencia de fondos

La CND sera responsable de la canalizacion de los recursos del préstamo a través de las OPs que
cumplan con los requisitos de elegibilidad del Programa.

Las OPs participantes asumirdn el riesgo crediticio de los correspondientes subpréstamos y se
responsabilizaran de la utilizacién de los recursos, conforme a lo estipulado en este RC.
Articulo 22.  Evaluacion y Auditoria

CND podrd en cualquier momento evaluar la marcha de la propuesta seleccionada y auditar el uso
de los fondos. En caso de detectarse anomalias de importancia propondra al Directorio de CND la
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Vil.

cancelacién del préstamo y la intimacidén a la OP a su devolucién en un plazo no mayor a los 90
dias.

TERMINOS Y CONDICIONES PARA LOS SUBPRESTAMOS

Articulo 23.  Elegibilidad de los subpréstamos

Los beneficiarios finales a financiarse a través de los proyectos aprobados seran de microempresas
que se localicen en zonas rurales o urbano marginales del pais, con buenas referencias
institucionales en la comunidad en que se encuentra, que acrediten la buena voluntad para
cumplir con los compromisos que contrae, vinculadas o no a la Organizaciéon Participante,
prioritariamente con dificultades en el acceso al financiamiento adecuado. Deben ser proyectos
viables, con un impacto neutro o positivo en el medio ambiente'. Estos podran presentarse en
forma individual o en asociacion de microempresarios, empresas de trabajo asociado,
cooperativas, asociacion de productores, empresas de servicios, o alguna otra forma de
organizacion micro empresarial.

Se entiende por microempresa, aquella que ocupa a no mds de cuatro (4) personas y cuyas ventas
anuales excluido el IVA, no superan el equivalente a dos millones (2.000.000) de unidades
indexadas (U.l.). En el caso de productores agropecuarios familiares, se tomara la definicién del
Ministerio de Ganaderia Agricultura y Pesca’.

Articulo 24. Denominacion de los subpréstamos

Los subpréstamos a los Subprestatarios estaran denominados en pesos uruguayos.

Sélo se aceptardn subpréstamos en dodlares, cuando la linea de crédito PES fue denominada en
dicha moneda.

Articulo 25.  Limites de los subpréstamos

El monto méaximo de cada subproyecto serd de $150.000 (pesos uruguayos), o su equivalente en
ddlares segun se defina en el Convenio de Participacion. Con recursos del Programa las OPs no
podran conceder subpréstamos a un mismo supbrestatario cuyo monto, sumado a sus saldos
deudores con recursos del componente, superen el equivalente a $150.000 (pesos uruguayos).

Articulo 26.  Tasas de interés de los subpréstamos

Las tasas de interés aplicables a los subpréstamos seran las que las OPs acuerden con cada
Subprestatario con base en la naturaleza del Subprestatario, actividad financiada, caracteristicas
de los clientes finales, rentabilidad de la operacion, riesgos y otros aspectos, de acuerdo a las

! En su defecto debera presentarse un plan de mitigacion.

2 Se considera Productor o Productora Familiar Agropecuario/a a aquellas personas fisicas que cumplan
simultdneamente con los siguientes requisitos: i) realizar la explotacion con la colaboracién de, como mdximo, dos
asalariados permanentes o su equivalente en jornales zafrales; ii) explotar en total hasta 500 hds. indice CONEAT 100,
bajo cualquier forma de tenencia; iii) obtener su ingreso principal del trabajo en la explotacion, o cumplir su jornada
laboral en la misma; iv) residir en la explotacion o en una localidad ubicada a una distancia no mayor a 50 km de la
misma.
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politicas vigentes del Programa de Empresariado Social. La tasa no serd mayor a la tasa maxima
establecida por la Superintendencia de Bancos para microempresas.
Articulo 27.  Intereses moratorios

Las OPs podradn cobrar intereses moratorios en caso de incumplimiento de pago de los
Subprestatarios, dentro del marco legal vigente.

La mora del Subprestatario del crédito, en sus compromisos de pago con la OP, no afectard la
cancelacién puntual de los pagos a favor de la CND.

Articulo 28. Periodo de gracia y plazos de amortizacion

Los plazos para la amortizacidon de los subpréstamos y los respectivos periodos de gracia se
determinaran en cada caso por las OPs, considerando entre otros aspectos, el destino de la
inversién, la rentabilidad, la capacidad de pago, la vida util de los bienes financiados, y la
periodicidad y el volumen de los ingresos que produzca la actividad.

Las condiciones financieras que se recomiendan sean aplicadas por las OPs a los clientes son las
siguientes:

* Activos fijos plazo maximo 3 afios con hasta 6 meses de gracia para el pago de capital.
e Capital de trabajo estructural, plazo maximo de 18 meses.
e Capital de trabajo ordinario, plazo maximo de 1 afio.

El servicio de deuda entre la OP y sus clientes por concepto de capital e intereses, debera guardar
relacién con la generacidn de flujos de caja del prestatario.
Articulo 29.  Garantias

Los subpréstamos que otorguen las OPs serdn garantizados a su satisfaccion, de acuerdo con lo
establecido en la legislacién y normas bancarias uruguayas sobre el tema, asi como a sus propias
reglamentaciones internas.

La CND, segun se establezca en los respectivos Convenios de Participacion, podra solicitar el
endoso o cesidén de tales garantias y, eventualmente, la constitucion de otras garantias que
consideren pertinentes.

Articulo 30.  Viabilidad

Los sub-proyectos deberan presentar un estudio técnico que demuestre la factibilidad financiera 'y
econdmica, el cual podra ser elaborado con el apoyo técnico del Programa.

Articulo31.  Medio ambiente

La OP no podra financiar actividades que manifiestamente expresan un perjuicio medioambiental.

La CND esta facultada a rechazar el financiamiento de proyectos que no se ajusten a lo previsto
en: este Reglamento, en los Convenios de Participacion y en los Contratos de subpréstamo,
segun corresponda.
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VIII.

TRAMITACION Y GESTION DE LOS CREDITOS DE LAS OP A LOS BENEFICIARIOS FINALES

Articulo 32.  Tramitacidn y gestion de los subpréstamos

A continuacion, se describen los pasos que deberan seguir los microempresarios o asociaciones de
microempresarios para tramitar sus solicitudes de crédito ante las OP:

a) Las OPs promoveran los sub-préstamos que se pondran a disposicién de los microempresarios
y podran asesorarlos en la elaboracién de sus planes de trabajo.

b) Las solicitudes se presentaran ante las Organizaciones Participantes, acompafiadas de una
presentacién de las principales caracteristicas del proyecto, ademas de los requisitos legales y
declaraciones juradas sobre el cumplimiento de las condiciones de elegibilidad.

c) La OP evaluara las solicitudes de crédito y verificara que ellas se encuentren enmarcadas
dentro de los lineamientos de este Reglamento. A tales efectos, la CND elaborard y pondra a
disposicion de las OP, los formatos necesarios para efectuar las solicitudes de los sub-
préstamos.

d) Las OP deberan suministrar a CND informes semestrales de los avances en su gestion
crediticia, a fin de que ésta puedan evaluar la marcha de los respectivos sub-préstamos vy el
buen uso de los fondos prestados.

e) La Unidad Ejecutora realizard visitas trimestrales de seguimiento a las OP para detectar
posibles dificultades en el cobro de las cuotas de los sub-préstamos.

f) Los pagos de los créditos se efectuaran directamente en las OP que otorgaron los mismos.

FORMALIZACION DE LOS SUBPRESTAMOS

Articulo 33. Formalizacion

Todo subpréstamo que sea aprobado por las OPs debera ser formalizado mediante la suscripcidn
de los correspondientes documentos legales, cumpliéndose al efecto las normas y procedimientos
establecidos en este Reglamento y en las demas normas operativas del Programa.

Articulo 34. Contrato de participacion

Las principales obligaciones que asumirdn las OPs en los contratos mencionados seran las
siguientes:

a. Asegurar que el Subprestatario reldna los requisitos de elegibilidad establecidos en el
Reglamento de Crédito
b. Asumir todos los riesgos crediticios que se deriven de los subpréstamos y asegurar que

los fondos del Programa sean colocados de conformidad con los términos vy
condiciones del Reglamento de Crédito

C. No discriminar en contra de las mujeres subprestatarias en el otorgamiento de
subpréstamos

d. Las demas funciones y/o obligaciones que segin el Reglamento de Crédito le
correspondan a las organizaciones participantes.

e. Comprometerse a brindar informacion requerida por el programa
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Articulo 35.

Contrato de subpréstamo

En el Contrato de subpréstamo se estableceran:

el derecho de las OPs, la CND y el BID, asi como de la entidad encargada de la

auditoria externa del Programa, de examinar y supervisar los bienes, lugares de

trabajo y construcciones financiadas o a financiar mediante los subpréstamos;

el compromiso del Subprestatario que los bienes y servicios que se financien con el

subpréstamo se utilizardn exclusivamente en la ejecucién de las respectivas

actividades para las que fueron otorgados los subpréstamos;

el compromiso del Subprestatario de realizar y ejecutar el Proyecto con la debida

diligencia, de acuerdo con eficientes normas técnicas y financieras;

el compromiso del Subprestatario de que tomara las medidas necesarias para que los

contratos y toda compra de bienes para el Proyecto, se haga a un costo razonable,

tomando en cuenta factores de calidad, eficiencia y otros que sean del caso;

El derecho de la CND, y de las OPs de suspender los desembolsos del subpréstamo, o

de declarar vencida y exigible de inmediato la deuda contraida bajo el subpréstamo, si

el Subprestatario no cumple con las obligaciones contraidas;

La obligacion del Subprestatario de llevar y presentar oportunamente los registros e

informaciones contables, financieras y técnicas que sean requeridos de acuerdo con

las normas que establezcan las OPs en acuerdo con la CND, asi como proporcionar
toda informacién que, razonablemente, soliciten las OPs, la CND, o el BID;

El compromiso del Subprestatario de no traspasar, vender parcialmente, alquilar o en

modo alguno ceder derechos u obligaciones adquiridas con el uso de los recursos del

Programa, a menos que sea expresamente autorizado por la OP;

Aguellas que a su derecho exijan las OPs;

Cuando el subpréstamo sea destinado a financiar una operacién de crédito de uso

(leasing), se ajustara a lo siguiente:

i) El contrato de leasing deberd dar a las OPs derechos similares a los
especificados en este RC para el caso de los subpréstamos, tal como el
derecho de las OPs de terminar el leasing si el Subprestatario incumpliere sus
obligaciones emergentes de dicho contrato;

ii) El contrato de leasing debera contener el cronograma de pago de rentas, cuyo
componente debera ser calculado como si cada pago de renta fuera un pago
de intereses y capital en virtud de tal préstamo.

iii) En caso de uso de la opcidn de compra, la escrituracidon del bien objeto de
leasing se hara a nombre del usuario.

En caso de las OPs no incluyan alguna de las clausulas anteriores en el documento de
formalizacién de los subpréstamos, y que el Subprestatario no acceda a cumplir con alguna de las
mismas, la CND o el BID podran considerar al Subprestatario no elegible para el Programa.

En este caso, las OPs deberan reponer a la CND segun corresponda, los subpréstamos declarados
no elegibles con otros subpréstamos elegibles, o abonar los saldos pendientes por dichas
operaciones.

Las OPs se comprometeran a que los subpréstamos queden documentados en titulos valores.
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X.

EVALUACION Y SEGUIMIENTO

Articulo 36. Evaluacion

Sin perjuicio de los requisitos de orden general que establezcan las normas banco centralistas y
otras regulaciones, todas las carpetas relacionadas con los Proyectos que se financien con recursos
del Programa deberan contar con la siguiente informacién minima:

i) Evaluacion de su viabilidad financiera;

ii) Evaluacién de impacto social;

iii) Informaciones sobre el Subprestatario y el Proyecto, que sirvan al seguimiento de la
cartera.

Los cupos de crédito a las OP deberan ser estudiados por el Comité de Crédito en base al informe y
propuesta presentada por la institucién.

Las Organizaciones Participantes seran las responsables de mantener un adecuado y oportuno
control sobre la correcta utilizacién de los recursos de los créditos otorgados, archivando en las
carpetas de crédito la documentacion e informacién requerida por la autoridad reguladora
competente, con especial énfasis en el contrato de crédito entre la Institucién Financiera y el
Subprestatario, y los informes de visitas periddicas de inspeccion.

Articulo37.  Seguimiento

Como objetivo de mediano plazo se debera procurar que las Organizaciones Participantes
presenten semestralmente una relacién de los saldos de los préstamos otorgados a la
microempresa, con lo que se podra comprobar también el aporte propio que realizan las
Instituciones Financieras. Ademds, semestralmente deberian presentar un informe con la
evaluacion del impacto del financiamiento otorgado y evaluaciones individuales de los prestatarios
con base en una muestra a determinar por la CND.

El contenido de los informes y el alcance de la evaluacion deben ser establecidos claramente y
comunicado en forma transparente a las Instituciones Financieras.

Articulo 38.  Auditorias a las Organizaciones Participantes

CND o en quien ésta delegue debera realizar auditorias a las OPs participantes directamente o a
través de auditores externos, a los efectos de verificar que dichas entidades estén dando
cumplimiento a las condiciones del Reglamento de Crédito y a las establecidas en los contratos del
Programa.

Concluida una auditoria, CND solicitara la documentacion de sustento que aclare cualquier
observacién que se pudiera haber presentado.

En caso que alguna observacion no fuera atendida, CND aplicara las sanciones correspondientes.

Articulo 39. Incumplimiento de las Organizaciones Participantes

Cuando una de las OPs que estuviera en incumplimiento de alguna de las condiciones u
obligaciones estipuladas en el Reglamento de Crédito o en los Contratos suscritos, la CND evaluard
la naturaleza del incumplimiento y notificaran a las OPs para que lo corrija en el perentorio plazo
de 15 dias.
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Si asi no lo hicieran, las OPs serdn suspendidas de participar en el Programa durante 90 dias. Si
luego de cumplido este plazo no hubiesen regularizado su situacién, deberan ser excluidas de
participar en el Programa, produciéndose el vencimiento inmediato y exigible de todos los
préstamos que hubieran recibido con recursos del Programa.

Xl. EXIGIBILIDAD DE LOS SUBPRESTAMOS

Articulo 40. Exigibilidad

Los subpréstamos aprobados se consideraran vencidos y exigibles de inmediato, sin perjuicio de
otras previsiones incluidas en otras secciones de este Reglamento o en el contrato de
subpréstamo entre las OPs y el Subprestatario, de ocurrir alguna de las siguientes circunstancias:

i) Si se comprobara la existencia de falsedad en las informaciones proporcionadas por el
Subprestatario al formular la solicitud de subpréstamo;

ii) Si el Subprestatario se opusiera a la inspeccion, a otorgar informacién sobre las
inversiones, los bienes dados en garantia o sobre cualquier hecho susceptible de
disminuir su valor o comprometer su dominio;

iii) Si el Subprestatario se encontrara en quiebra, concordato o concurso de acreedores o
sufriere el secuestro o embargo sobre bienes afectados a la ejecucién y/o garantia del
Proyecto financiado;

iv) En todos los casos de incumplimiento contractual del Subprestatario con respecto a
créditos financiados con recursos del Programa o si dicho Subprestatario faltase a las
estipulaciones del Contrato de subpréstamo, o a las sefialadas en el presente RC;

V) Para los subpréstamos concedidos por Instituciones Financieras reguladas, si el
Subprestatario se ubicara en la Categoria 5 de Riesgo de Cartera, correspondiente a
créditos irrecuperables.

Articulo 41. Pérdida de elegibilidad del supbrestatario

El Subprestatario que se encuentre en situacion de mora en el pago de las obligaciones derivadas
del subpréstamo perdera su condicidn de elegible para continuar su participacién en el Programa
mientras esta situacién persista.

Xll.  COOPERACION TECNICA (NO REEMBOLSABLE)

Articulo 42.  Sujetos de asistencia no reembolsable

Se proporcionard asistencia técnica, bien para que las entidades ejecutoras de los sub-proyectos
del Programa puedan fortalecer areas criticas del producto propuesto o bien para mejorar la
viabilidad empresarial, social, ambiental o institucional de los sub-proyectos a ser financiados,
cuando exista una necesidad de asistencia técnica no resuelta, por ejemplo planes de negocio y
comercializacién, estudios basicos de mercado, etc.

Articulo 43. Caracteristicas de la cooperacion técnica

Las caracteristicas y condiciones del apoyo a las Organizaciones Participantes a través de
cooperacién técnica estan definidas en Reglamento Operativo del Programa.
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Xilll.  MODIFICACION DEL REGLAMENTO

CND podra sugerir al BID modificaciones a este RC para adaptarlo a nuevas circunstancias o
condiciones que pudieran presentarse en el transcurso de la ejecucion del Programa. Cualquier
modificacidn al RC entrard en vigencia una vez que el BID exprese su no objecion al respecto.
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Anexo A - CRITERIOS DE EVALUACION CREDITICIA DE LAS ENTIDADES PARA OPERAR CON LA CND

1. Calificacion de riesgo

Los criterios de elegibilidad de las entidades de primer piso serdn en base a una metodologia de
calificacidn de riesgo a aplicar por parte de la CND en la instancia de evaluacion a ser realizada por
el Comité de Crédito, basada en los siguientes criterios:

a- Riesgo operativo:
* Procesos: Se evaltan los procesos para el andlisis y autorizacion de créditos.
* Recursos humanos: Riesgo de rotacién del personal, contar con personal con formacion en
las areas de accion.
* Tecnologia: Contar con software adecuado para el tipo de institucién del que se trata.
e Infraestructura: Contar con adecuada locacion fisica y permanencia de la misma.
e Cobranzas: Adecuados canales de cobranza.
b- Riesgo de crédito:
* Accesibilidad al financiamiento adecuado de su actividad.
*  Andlisis de la tasa de morosidad.
c- Riesgo de mercado:
* Inestabilidades de mercado que afecten el desempefio de la empresa.
* Incluye riesgo cambiario.
d- Riesgo de empresa:
e Adecuacion de ratios de supervivencia de la empresa (capitalizacion, patrimonio,
resultados).
* Incluye cumplimiento de normativa acorde al tipo social (rotacién de autoridades,
asambleas, etc.)
* Incluye ademas el riesgo reputacional de la empresa y sus autoridades.

En funcidn de la categoria de riesgo obtenida, se determinarad la elegibilidad de las IFs, las que
deberan alcanzar una calificacion minima de riesgo para poder participar del Programa.

Para aquellas que sean elegibles se les asignaran los montos y las condiciones de las lineas de
crédito otorgadas, dentro de los Convenios de Participacidn a ser suscritos por la CND con cada
una de ellas, en caso de que su Plan de Operaciones resultara aprobado.

Al tratarse de operaciones de mediano plazo, la evaluacion crediticia considerard tanto su
situacion presente como sus perspectivas futuras.

2. Documentacion para el analisis de riesgos

Las organizaciones interesadas en participar en el Programa, al cursar la respectiva solicitud,
deberan presentar un informe sobre su experiencia en gestion de créditos para microfinanzas, sus
capacidades en la materia, asi como la tecnologia aplicada para la administracion de la cartera en
cuanto a originacion, analisis, concesion y seguimiento de los créditos, aspectos que seran tenidos
en cuenta al aplicar la metodologia descripta en el punto anterior.
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